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Ledelsespategning
Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025
for GLYNG@RE FJERNVARMEV/ERK AMBA.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med den regnskabspraksis, der er beskrevet i afsnittet Anvendt
regnskabspraksis.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 -
30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glynggre, den 8. september 2025

Bestyrelse:

Jens Jorn Justesen Svend Erik Mortensen Anette Nors
Formand Naestformand

Hans Bonde Leo Bggedal Rasmussen

GLYNG@RE FJERNVARMEV/RK AMBA | Ledelsespategning



Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til ledelsen for GLYNG@ORE FJERNVARMEY/ARK AMBA

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GLYNG@RE FJERNVARMEV/ZARK AMBA for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30.
juni 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter den regnskabspraksis, der er beskrevet i afsnittet Anvendt regnskabs-
praksis.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024
- 30. juni 2025 i overensstemmelse med den regnskabspraksis, der er beskrevet i afsnittet Anvendt regnskabs-
praksis.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med den regnskabspraksis, der er beskrevet i afsnittet Anvendt regnskabspraksis. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykebing Mors, den 8. september 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 45719375

Ole @stergaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23414
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er produktion og levering af varme og el.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Der er for aret opkraevet en variabel varmepris pa 550 kr. pr. MWh (excl. moms). Denne pris har medfart en
overdaekning for aret pa 92 tkr. Overdaekningen ultimo regnskabsaret udger herefter 471 tkr. Belgbet indgar i
kommende ars priser.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for vaerkets
finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. juli - 30. juni

2024/25 2023/24

Note kr. kr.

Nettoomsatning 1 5.122.375 4.837.954
Produktionsomkostninger 2,3 -4.508.337 -4.294.828
Bruttoresultat 614.038 543.126
Administrationsomkostninger 4 -500.412 -436.164
Andre driftsindtaegter 5 14.325 12.760
Driftsresultat 127.951 119.722
Andre finansielle indtaegter 1.176 0
Finansielle omkostninger 6 -129.127 -119.722
Arets resultat 0 0
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Balance 30. juni

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Kraftvarmeanlaeg, varmepumpe og distributionsnet 12.457.211 12.842.305
Andre anlaeg 359.629 411.635
Materielle anlasgsaktiver 7 12.816.840 13.253.940
Anlagsaktiver 12.816.840 13.253.940
Ravarer og hjalpematerialer 18.894 25.930
Varebeholdninger 18.894 25.930
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 123.964 109.561
Andre tilgodehavender 8 201.616 146.565
Tilgodehavende selskabsskat 0 4.000
Periodeafgransningspost 109.751 110.851
Tilgodehavender 435.331 370.977
Likvide beholdninger 1.284.983 448.421
Omsaetningsaktiver 1.739.208 845.328
Aktiver 14.556.048 14.099.268
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Balance 30. juni

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Egenkapital 368.441 368.441
Egenkapital 368.441 368.441
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger 9 263.015 271.130
Geeld til realkreditinstitutter 10.650.498 10.355.061
Periodeafgraensningsposter 1.485.301 1.208.499
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 12.398.814 11.834.690
Geeld til realkreditinstitutter 686.000 616.456
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 284.385 454,366
Anden geeld 11 276.335 387.552
Periodeafgraensningsposter 71.197 59.197
Overdaekning 470.876 378.566
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.788.793 1.896.137
Gaeldsforpligtelser 14.187.607 13.730.827
Passiver 14.556.048 14.099.268
Eventualposter mv. 12
Afstemning mellem arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven 13
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Egenkapitalopggrelse

kr. Egenkapital
Egenkapital 1. juli 2024 368.441
Egenkapital 30. juni 2025 368.441

12
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Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.
1 | Nettoomsaetning
Salg af varme 2.409.291 3.135.601
Faste bidrag 1.653.683 1.573.265
Salg af el 1.072.399 812.261
Arets resultat efter varmeforsyningsloven til indregning i kommende ars
priser -92.310 -695.086
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetaling 8.115 -31.911
Indtaegtsfart perioderede tilskud og tilslutningsbidrag 71.197 43.824
5.122.375 4.837.954
2 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
3 | Produktionsomkostninger
Forbrug af naturgas 789.152 929.523
Forbrug el til varmeproduktion 1.321.926 989.123
Forbrug af naturgas og el til varmeproduktion 2.111.078 1.918.646
Vedligeholdelse varmevaerket 158.359 212.313
Vedligeholdelse ledningsnet og malere 140.713 114.573
Vedligeholdelse gvrige produktionsanlaeg 401.044 347.374
El 75.231 85.596
Units 6.238 91.026
Vand, fragt og renovation 52.738 45.204
Forsikringer og ejendomsskat 119.888 105.425
Veerktaj, smainventar og hjaelpestoffer 6.356 13.518
Afregnet iht. samarbejdsaftale 664.924 654.505
Personaleomkostninger 456 2.735
Direkte produktionsomkostninger 1.625.947 1.672.269
Tekniske anlaeg og maskiner 719.306 651.906
Andre anlaeg og inventar 52.006 52.007
Indirekte produktionsomkostninger 771.312 703.913
4,508.337 4,294.828
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Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.
4 | Administrationsomkostninger
Kontorhold 0 8.359
Telefon 5.370 10.657
Advokat 62.527 3.928
Edb 45,280 67.025
Revision og regnskabsmaessig assistance 68.495 72.750
Honorar budget- og radgivningsmaessig assistance 7.210 40.912
Bogholderimaessig assistance 60.976 59.788
Bestyrelseshonorar 36.000 36.000
Generalforsamling og andre mader 17.364 12.942
Kontingenter 76.900 43.853
Porto og gebyrer 50.677 19.810
Konsulenthonorar 67.563 51.880
Tab pa debitorer -1.187 4.364
Annoncer, reklamer og reprassentation 3.237 3.896
500.412 436.164
5 | Andre driftsindtaegter
Gebyrer 13.918 12.560
@vrige indtaegter 407 200
14.325 12.760
6 | Finansielle omkostninger
Kassekredit 0 1.307
Prioritetsgeeld 124.911 117.527
Renter vedrarende leverandgrer af varer og tjenesteydelser 0 888
Rentetillaeg selskabsskat 4.216 0
129.127 119.722
7 | Materielle anlaegsaktiver
Kraftvarmeanlaeg,
varmepumpe og
kr. distributionsnet Andre anlaeg
Kostpris 1. juli 2024 28.217.845 1.939.063
Tilgang 334.214 0
Kostpris 30. juni 2025 28.552.059 1.939.063
Af- og nedskrivninger 1. juli 2024 15.375.542 1.527.428
Arets afskrivninger 719.306 52.006
Af- og nedskrivninger 30. juni 2025 16.094.848 1.579.434
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 12.457.211 359.629
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Noter

2025 2024
kr. kr.
8 | Andre tilgodehavender
Moms 201.616 146.565
201.616 146.565
9 | Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
Ikke Afskrivninger Urealiserede
anvendte pa kursgevinster
henlaeggelser anlaegsaktiver vaerdipapirer lalt
Saldo primo 0 271.130 0 271.130
Forskel i prismaessige og regnskabsmaessige
afskrivninger 0 -8.115 0 -8.115
Saldo ultimo 0 263.015 0 263.015
10 | Langfristede gaeldsforpligtelser
30/6 2025 Afdrag Restgaeld 30/6 2024
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter 11.336.498 686.000 7.999.800 10.971.517
Periodeafgraensningsposter 1.556.498 71.197 1.200.500 1.267.696
12.892.996 757.197 9.200.300 12.239.213
2025 2024
kr. kr.
11 | Anden geeld
A-skat og AM-bidrag 2.425 2.413
Efterbetaling forbrugere 273.745 384.974
Skyldig lgn 165 165
276.335 387.552
GLYNG@RE FJERNVARMEV/RK AMBA | Noter 15



Noter

12 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Ved afggrelse af 25. oktober 2023 fandt Konkurrenceradet, at Glynggre Fjervarme A.m.b.a.
sammen med 49 yderligere selskaber, havde koordineret priser pa elmarkedet.

Selskabet har, sammen med en rackke gvrige selskaber nedlagt pastand om, at afggrelsen
ophaves eller hjemvises til fornyet behandling.

Der vurderes at vaere risiko for, at sagen ikke vil ende til selskabets fordel. Der hersker en
betydelig usikkerhed om savel denne risiko som starrelsen af et eventuelt skonomisk tab,
som det pa nuvaerende tidspunkt derfor ikke er muligt at opgere. Pa baggrund heraf er der
ikke indregnet en forpligtelse i regnskabet pr. 30. juni 2025.

2025 2024
kr. kr.
13 | Afstemning mellem arsregnskabsloven og varmeforsyningslov
Andre tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger -8.115 31.911
Arets over-/underdaekning 92.311 695.086
Arets resultat for arsreguleringer 84.196 726.997
Tilbagefarsel af regnskabsmaessige afskrivninger 771.312 703.913
Tilbagefarsel af regnskabsmaessige periodiserede tilskud og -71.197 -43.824
tilslutningsbidrag
Afskrivninger indregnet i varmeprisen jf. varmeforsyningsloven -692.000 -692.000
Arets over-/underdaekning (+ = overdakning) 92.311 695.086
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GLYNG@RE FJERNVARMEVZAERK AMBA for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den
regnskabspraksis, der er beskrevet i afsnittet herunder.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

"Hvile i sig selv"-princippet

Over- og underdakninger

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile i sig selv”- princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medfarer, at arets over- eller underdaskning, opgjort som forskellen mellem omkostningerne og de
fakturerede indtaegter efter varmeforsyningslove, skal tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved
indregning i efterfalgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i nettoomsaetningen.
Den akkumulerende over- eller underdaekning efter varmeforsyningsloven regler er udtryk for et
mellemvaerende med forbrugerne og indregnes i balancen under forpligtelser eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold til
varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes finansiering
af anlaegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede brugstid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdier, der vil
udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under langfristede gaeldsforpligtelser eller
tilgodehavender.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
| arets nettoomsaetning indgar indtaegter fra salg af varme og el samt faste bidrag.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et ars
levering og forbrug af varme i henhold til arsopggrelsen pa tidspunkt for regnskabsaret afslutning.

Arets over-/underdaekning samt regulering af de tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalingerne, indgar som en
reguleringspost i nettoomsastningen.

Produktionsomkostninger
| produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til produktion af varme og el, kab af
braendsel, vedligeholdelse, driftsledelse samt af- og nedskrivninger mv.

Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til administration, herunder
omkostninger til det admnistrative personale, kontorlokaler, kontoromkostninger mv.

Andre driftsindtasgter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til vaerkets hovedaktivitet.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat.

Arets resultat

I henhold til “Lov om varmeforsyning” kan der i varmeprisen indregnes alle nadvendige omkostninger samt en
forrentning af indskudskapitalen. Andelsselskabets resultat vil efter indregning af over- eller underdaekning
altid udggre 0 kr.

Andelsselskabet har ikke foretaget forrentning af indskudskapitalen.

Arets over- eller underdaekning opgares som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede indtaegter
efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindtaegterne og optages i balancen enten som geeld til
eller tilgodehavender hos andelshaverne. | det efterfalgende ar indgar belgbet i varmeprisdannelsen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver afskrives pa grundlag af anskaffelsessum reduceret med de i tidligere ar foretagne
henlaeggelser til investeringer. Afskrivning pabegyndes ved anlaegsaktivets faerdiggarelse. Aktiverne afskrives
over den forventede brugstid i overensstemmelse med Varmeforsyningslovens bestemmelser. De forventede
brugstider er:

Brugstid Restveerdi
Varmepumpe 20 ar 0%
Kraftvarmeanlag og distributionsnet 10-30 ar 0%
Andre anlaeg 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgende
regnskabsar.

Egenkapital

Fra den 1. marts 1981 og fremefter har fjernvarmevaerker varet omfattet af prisbestemmelserne i den
geeldende varmeforsyningslov. Af denne lov fremgar det, at varmeforsyningsvirksomheder ikke ma opspare
overskud. Som falge heraf er egenkapitalen uandret i forhold til basisegenkapitalen pr. 1. marts 1981.

Ved indregning og maling af dattervirksomheder efter indre vaerdis metode praesenteres ordinaert udbytte
foreslaet i dattervirksomheder, der forventes godkendt i dattervirksomheder, saledes at det pa balancedagen
fragar reserven for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode og overfares til de frie reserver.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver
Tilskud og tilslutningsbidrag til investering i materielle anlaegsaktiver indregnes under

periodeafgransningsposter og indtaegtsferes lineaert over den periode, hvor de erhvervede materielle
anlaegsaktiver afskrives.
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